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Résumé : Que valent les promesses faites par les États aux investisseurs étrangers dans leurs codes des investissements ? Les
codes des investissements sont des instruments juridiques qui régissent la protection des investissements étrangers. Par ces lois,
les États s’engagent à ne pas exproprier sans compensation un investisseur étranger. Ils garantissent à ce dernier un traitement
non moins favorable que celui réservé à leurs nationaux et lui assurent le libre transfert de ses capitaux, etc. En dépit de leur
importance, ces instruments n’ont que peu retenu l’attention de la communauté scientifique jusqu’à la décennie écoulée. La
multiplication des arbitrages fondés sur ces lois a alors conduit les théoriciens et praticiens de la discipline à renouer avec les
mystères que recèlent ces instruments, s’agissant notamment de leur valeur juridique. Sur ce point, une frange de la doctrine
considère que ces codes seraient des actes unilatéraux qui lieraient l’État déclarant en droit international. Pour les autres, les
codes des investissements seraient soumis au droit international lorsque celui-ci est désigné comme droit applicable au fond des
litiges. Pour intéressantes qu’elles soient, ni l’une ni l’autre des théories n’offre une lecture satisfaisante de la valeur juridique de
ces lois. Une étude des codes africains permet d’ailleurs une troisième voie. Sans alors opérer une internationalisation de ces
instruments, les codes assurent à l’investisseur le droit d’introduire des réclamations légales. Le régime juridique de ce type de
réclamation est sui generis et offre le meilleur compromis entre la protection des droits des investisseurs étrangers et la
souveraineté des États.
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