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Résumeé : Les sukuk sont réputés étre des titres financiers sui generis du fait qu'’ils procurent a leurs titulaires un droit de propriété
sur I'actif sous-jacent. Ce droit leur a été transmis a 'aide de la structuration contractuelle des sukuk qui détruit la barriere entre ses
contrats constitutifs juxtaposés. Le terme propriété en droit musulman classique désigne le droit aux utilités d'un bien. De plus, les
dispositions du standard 17 AAOIFI précisent que le sous-jacent demeure attaché aux titres jusqu’au dénouement de I'opération.
Toutefois ils ne donnent au titulaire aucun droit de disposer individuellement de la quote-part que représenterait son titre dans I'actil
tangible. Le caractéere accessoire de ce droit réel est avéré. En vertu du contrat d’émission, tous les sukuk conferent a leurs
titulaires un droit personnel a I'encontre de I'émetteur pour la rétribution des sommes issues de I'actif que ce dernier gere dans
I'intérét des titulaires. Seuls les asset-backed sukuk octroient en sus un droit réel sur I'actif dont la possession a été confiée a
I’émetteur en vue de son exploitation pendant I'opération. Ainsi, les titulaires de tout type de sukuk peuvent étre considérés comme
des obligataires de droit commun jouissant d’un droit de propriété sur leur titre, d’'un droit aux utilités issues de I'actif et, le cas
échéant d'une slreté sur I'actif tangible. L'indexation de leur rémunération aux revenus de I'actif n’a aucune influence sur la nature
obligataire des titres, telle que I'entendent la loi et la jurisprudence francaise.De ce fait, les sukuk pourront étre émis en France
sous la forme et le régime des titres obligataires domestiques et internationaux le cas échéant.
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